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SAMMANFATTNING

Féljande sammanfattning om emissionshandlingen, Erbjudandet, Bolaget och dess finansiella information i

sammandrag skall ses som en introduktion till emissionshandlingen. Sammanfattningen innehdller inte

nédvindigtvis all information for ett investeringsbeslut, varfor varje investeringsbeslut skall baseras pd

emissionshandlingen i dess helhet. Den som eventuellt vicker talan vid domstol i anledning av

emissionshandlingen kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversdttning av emissionshandlingen.

Civilrdttsligt ansvar kan endast dldggas styrelsen vilka upprdttat sammanfattningen om denna dr vilseledande,

felaktig eller oforenlig med 6vriga delar av emissionshandlingen.

OM EMISSIONSHANDLINGEN

Cortendo Invest AB  (publ)
556537-6554, beslutade vid
drsstdmman den 20 juni 2007 att bemyndiga styrelsen att

Bolagsstimman i
organisationsnummer

under tiden intill nasta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier, konvertibla skuldebrev
och/eller teckningsoptioner. Syftet med bemyndigandet
och skalet till den mdjliga avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesrdtt, ar att mojliggora kapitalanskaffning for
bolagets fortsatta verksamhet.

Denna emissionshandling har uppréttats av styrelsen i
Cortendo Invest AB (publ) med anledning av en publik
nyemission med foretradesritt. Emissionens syfte ar att
genom tillskott av kapital garantera Bolagets fortsatta
verksamhet.

Ansvarsforsakran

Styrelsen for Cortendo Invest AB (publ) forsikrar att de
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att
sakerstdlla att uppgifterna i erbjudandehandlingen, sd
vitt de vet, overensstammer med faktiska forhdllanden
och att ingenting dar uteldmnat som skulle kunna
paverka dess innebord. Uttalanden om framtidsutsikter
ar baserade pa nuvarande marknadsférhallanden, planer
och bedoémningar liksom beddémningar av allmdnna
omvarldsfaktorer. Lisaren bor dock vara uppmadrksam
pa att daven om styrelsen dr av uppfattningen att
ifragavarande uttalanden &r val genomarbetade ar dessa,
precis som alla framtidsbedémningar, baserade pa
antaganden. Sddana bedémningar dar med nédvandighet
osakra. Styrelsen ikldder sig inte det ekonomiska
ansvaret for utfallet av en investering som goérs med stod
av denna emissionshandling. Aven om det ir styrelses
bedémning att den framtidsinriktade informationen i
denna emissionshandling &r baserad pd rimliga
overvaganden, kan faktisk utveckling, hdndelser och

finansiell utveckling komma att vasentligen avvika fran
férvantningarna. En investering i Cortendo Invest AB
(publ) ar férenad med hog risk. Den som Gvervager att
investera i detta Bolag uppmanas darfor att noggrant
studera foreliggande emissionshandling i sin helhet.

Regelverket som styr denna emissionshandling

For erbjudandet i denna emissionshandling géller
aktiebolagslagen (2005:551).

Tillhandahdallande av denna emissionshandling

Denna emissionshandling kommer att tillhandahallas av
Cortendo Invest AB (publ) frdn och med den 12 februari
2008.

Emissionshandlingens domsaga vid tvist

For denna emissionshandling géller svensk rdtt. Tvist
med anledning av innehdllet i denna emissionshandling
eller dirmed sammanhédngande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Bendamningar

Cortendo Invest AB (publ) bendmns ocksi i denna
emissionshandling som "Cortendo” alternativt "Bolaget”.

OM ERBJUDANDET

Styrelsen i Cortendo Invest AB (publ) har beslutat att
genom utnyttjande av bemyndigande frdn stamman
2007-06-20, genomfora en 6kning av aktiekapitalet med
maximalt SEK 4 519 814 genom nyemission om hogst
4519 814 aktier. Emissionen genomfors med
foretradesratt i syfte att Oka forutsdttningarna att
inbringa 6nskad emissionsvolym. Emissionskursen ar
satt till SEK 2 per aktie, vilket medfor att Bolaget vid full
anslutning  tillfors SEK 9039 628 fore

emissionskostnader. De nya aktierna skall medf6ra
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samma ratt som de forutvarande aktierna i Bolaget. For
en fullstandig presentation av Erbjudandet hanvisas till
text avseende inbjudan att teckna aktier samt avsnitt om
villkor och anvisningar i emissionshandlingen.

Motiv till Erbjudandet

Syftet med denna emission ar att genom tillskott av
kapital garantera Bolagets fortsatta verksamhet.

Risker

Det dr av avgorande betydelse att ldsaren av denna
emissionshandling tar sig tid att, forutom granskning av
hela emissionshandlingen, beakta de risker som beskrivs
i kapitel om Riskfaktorer innan ett investeringsbeslut
fattas. Investeringar i aktier ar forenat med risktagande.
Ett antal faktorer utanfor Cortendo Invest AB (publ)
kontroll kan dessutom pdaverka resultat och finansiell
stallning. Slutligen bor papekas att det inom Cortendo
Invest AB (publ) finns nyckelpersoner som ocksd ar
viktiga for Bolagets verksamhet. Om dessa personer
lamnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan pa
verksamheten.

Potentiella investerare bor alltsda noggrant Overvaga
beskrivna riskfaktorer liksom 6vrig information i denna
emissionshandling innan beslut fattas om teckning av
aktier i Cortendo Invest AB (publ). Risker beskrivs darfor
utforligt i ett fristdende kapitel efter denna
sammanfattning.

OM BOLAGET

Cortendo Invest AB (publ) ar ett publikt svenskt
aktiebolag med hemvist i Halmstad och sdte i Goteborg,
Vastra Gotalands 1lan. Bolagets huvudkontor finns i
Halmstad med postadress Box 312, SE-301 08 Halmstad.
Gallande lagstiftning for verksamheten ar svensk ratt
och Bolagets juridiska form styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget inregistrerades vid Bolagsverket 1996-
12-30.

FINANSIELL INFORMATION I SAMMANDRAG

Bolaget har per 31 december 2007 en nettoskuld pa SEK
1.791.000. Ingen av dessa skulder ar rdntebdrande och
styrelsen har ingdtt avtal med den storsta
fordringsdgaren om att reglering av skulden skall goras
forst nar Bolaget tillfors kapital som sdkerstdller dess
langsiktiga 6verlevnad. Eftersom Bolaget licensierat ut
sina patentrdttigheter till det amerikanska bolaget
DiObex Inc., som

darigenom Overtagit

betalningsansvaret for att uppratthalla patentportfoljen
samt for pagdende och framtida studier, har Bolaget
begransade lopande utgifter. Bolagets kassabehallning
per 31 december 2007 uppgar till SEK 3.944.000.

Fem optionsinnehavare har till Bolaget i december 2007
pakallat tidigare utstdllda optioner vilket har tillfort
Bolaget nytt kapital om ca SEK 3.400.000. Om denna
kommande emission blir fulltecknad och tillfér Bolaget
ytterligare kapital om ca SEK 9.000.000 innebar det att
Bolaget, med idag kanda kommande utgifter, har kapital
att bedriva fortsatt verksamhet i drygt 2,5 ar.

Enligt aktiebolagslagen 25 kap. 13§ dr ett bolag skyldigt
att uppratta en s.k. kontrollbalansrikning om
balansrakningen visar att det egna kapitalet ar negativt.
Om denna kontrollbalansrdakning inte aterstdller det
egna kapitalet riskerar bolagets féretradare ett personligt
ansvar och bolaget att forsattas i konkurs.

Cortendo Invest AB (publ) har de senaste tre
rakenskapsaren inte upprattat ndgon
kontrollbalansrdkning och detta med anledning av att
styrelsen inte ansett det erforderligt. For vidare
information gdllande detta hdnvisas till uppgifter i
Forvaltningsberattelsen och Revisionsberdttelsen for

namnda rakenskapsar.



RISKFAKTORER

En potentiell investerare i Cortendo Invest AB (publ) bor
vara medveten om att en investering i Cortendo &r
forknippad med hogre risk @n normalt vid placering i
borsnoterade aktier och att det inte finns nagra garantier
for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Den hogre risken kan innebara goda fortjanstmojligheter
vid en positiv utveckling, men det kan ocksd vid en
negativ utveckling medfora att allt investerat kapital gar
forlorat. Har nedan listas de riskfaktorer som har storst
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna ar
inte listade i ndgon sarskild inbordes ordning och gor
heller inte ansprak pa att vara heltackande. Véardering av
risken bor innefatta hela denna emissionshandling samt
en generell vardering.

Marknadens storlek

I denna emissionshandling framf6rs olika beskrivningar
framtid.
Beskrivningarna ar upprdttade utifran Bolagets egna

och  bedomningar rorande  Bolagets
bedémningar. Beddmningar av detta slag ar forknippade
med osdkerhet. Inga garantier kan lamnas for att de
mal/forvantningar som beskrivs i emissionshandlingen
kommer att intrdffa. Dessutom kan marknaden for
Bolagets produkter bli avsevart mindre dan vad som av

Cortendo Invest AB (publ) tidigare har antagit.
Konkurrenter

Om en konkurrent kommer fram med en battre
och/eller billigare produkt som direkt konkurrerar inom
Bolagets produkts verksamhetsomrade.

Immateriella tillgangar (patent)

Bolaget har licensierat ut sina patentrdttigheter till det
amerikanska bolaget DiObex Inc., som darigenom
Overtagit betalningsansvaret for att uppratthalla
patentportfoljen samt for pdgdende och framtida studier.
Eftersom patenten som produkterna baseras pd ar av
avgorande betydelse fo6r produkternas avsittning ar
uppratthdllandet av dessa av central betydelse for
verksamheten.

Teknologi

Om produkterna som produceras av Cortendo Invest AB
(publ) inte uppndr forvantad effekt eller medfor
oonskade bieffekter.

Nyckelpersoner

Inom Cortendo Invest AB (publ) finns nyckelpersoner
som ar viktiga for Bolagets verksamhet idag och i
framtiden. Om dessa personer lamnar Bolaget kan det
ha en negativ inverkan pd verksamheten. Cortendo ar
beroende av enskilda medarbetares kompetens.

Kapitalbehov

Cortendo Invest AB (publ) kan dven framdver komma att
behova tillskott av kapital. Ytterligare dgarkapital kan
komma att kravas for att Bolaget skall kunna utvecklas
pa bdsta sdtt. Det finns ingen garanti for att Bolaget
kommer att kunna anskaffa kapital.



Information om bolaget och emissionen

Féljande presentation om Cortendo Invest AB (publ) och forestdende emission bor ldsas jamte information om riskfaktorer

och sammanstdllningen av bolagets rdkenskaper.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Bolagsstimman i Cortendo Invest AB (publ) beslutade
vid 4&rsstamman den 20 juni 2007 att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill ndsta arsstdmma, vid ett
eller flera tillfdllen, fatta beslut om 6kning av Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner. Syftet med
bemyndigandet ar att mojliggora kapitalanskaffning for
bolagets fortsatta verksamhet.

Styrelsen har darefter beslutat att genom utnyttjande av
bemyndigandet frdn stimman 2007-06-20, genomféra en
okning av aktiekapitalet med maximalt SEK 4519 814
genom nyemission om hogst 4 519 814 aktier. Cortendo
Invest AB (publ) har fore emissionen totalt 9 039 628
aktier. Efter erbjudandets genomférande kommer
antalet aktier i Bolaget att uppga till hogst 13 559 442
aktier.

Emissionen genomfors med foretrddesritt innebarande
att existerande aktiedgare ges mojlighet att teckna aktier
till ett pris av SEK 2 per aktie. Erbjudandet ger rdtt att
teckna en (1) ny aktie for tvd (2) redan existerade aktie

per avstamningsdagen den 7 februari 2008.

Emissionskursen ar satt till SEK 2 per aktie, vilket
medfor att Bolaget vid full anslutning tillférs SEK 9 039
628 fore emissionskostnader.

Aktier som inte tecknas kommer att fordelas enligt
styrelsens forslag dar verkstallande direktor dger ratt till
tecknande upp till 1.000.000 aktier och o6verskjutande
aktier fordelas efter dgarandel till de aktiedgare som har

overtecknat.

De nya aktierna skall medféra samma ritt som de
forutvarande aktierna i Bolaget. Det finns enbart ett
aktieslag i Cortendo Invest AB (publ). Teckningskursen
ar faststalld sd att akties andel av Bolagets egna kapital
inte paverkas. I 6vrigt hdnvisas till avsnitt om villkor och
anvisningar i denna emissionshandling, vilket ar
upprattat av styrelsen i Cortendo Invest AB (publ) med
anledning av Erbjudandet.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen for Cortendo Invest AB (publ), organisationsnummer 556537-6554, forsakrar harmed att de har vidtagit alla

rimliga forsiktighetsdtgarder for att sikerstilla att uppgifterna i dokumentet, sa vitt de vet, 6verensstimmer med de

faktiska forhdllandena och att ingenting dr utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Eigil Stray Spetalen (styrelseordférande)

Lars Martin Haugen, (styrelseledamot) Grethe Stga Birketvedt, (styrelseledamot)

Jennie Blomgquist, (suppleant)

Halmstad i januari 2008



Information om bolaget och emissionen

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Bakgrund och motiv till erbjudandet

Syftet med den foreslagna foretrddesemissionen ar att
genom tillskott av kapital mojliggbra en fortsatt
verksamhet i Cortendo Invest AB (publ). Bolagets
styrelse har nyligen tillsatt en ny verkstéllande direktor
och Bolaget har behov av kapital for att fortsitta
verksamheten. Styrelsen anser att det ar Bolagets
intresse att genomfora den nédvandiga kapitaltillforseln.

Bolaget har ett negativt eget kapital per den 31 december
2007 och har for avsikt att stirka Bolagets finansiella
position med ett tillskott till det egna kapitalet med
hogst SEK g 039 628.

Emissionshandlingens offentliggérande

Emissionshandlingen kommer att sindas per post till
bolagets aktiedgare och kommer &ven att finnas
tillgangligt for nedladdning via Bolagets hemsida.

Emissionsvolym

Emissionen ar begransad till max SEK g 039 628 fordelat
pa 4 519 814 aktier. Detta motsvarar efter genomfort
erbjudande vid full teckning i nyemissionen ca 33,3
procent av Bolaget.

Teckning med foretradesratt

De som pd avstimningsdagen den 7 februari 2008 ar
registrerade som aktiedgare i Cortendo Invest AB, dger
ratt att for tva (2) gamla aktier teckna en (1) ny aktie.
Aktiens kvotvarde ar SEK 1.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststdllts till SEK 2 per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen hos VPC for faststillande av vilka
aktiedgare som dr berattigade att erhalla teckningsratter
i emissionen ar den 7 februari 2008.

Teckningsratt

Aktiedgare som pa avstamningsdagen den 7 februari
2008 ar inregistrerade i den av VPC forda aktieboken

erhaller en (1) teckningsratt per registrerad aktie. For
teckning av en (1) ny aktie krdvs tvéd (2) teckningsratter.
Ingen organiserad handel kommer att ske med
teckningsratter.

Teckningstid

Teckning av aktier i Cortendo Invest AB (publ) kan goras
fran och med den 12 februari 2008 till och med den 26
februari 2008. Styrelsen forbehdller sig ritten att
forlanga den tid under vilken teckning kan ske.

Information fran VPC till direktregistrerade
aktiedgare

Informationsmemorandum, emissionsredovisning med
vidhdngande fortryckt inbetalningsavi utsdnds till de
aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare i Cortendo
Invest AB, som pa avstimningsdagen ar registrerade i
den av VPC for Cortendo Invests rdkning forda
aktieboken och som dger rdtt att teckna aktier i
nyemissionen. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgdr bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som var upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen 6ver panthavare m fl erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat. VP-avi
avseende registrering av teckningsrdtter pd VP-kontot
skickas inte ut.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan férvaltare, erhdller inget memorandum och
ingen emissionsredovisning frdn VPC. Anmadlan om
teckning och betalning ska istéllet ske enligt anvisningar
fran forvaltaren.

Teckning och betalning med foretradesratt

Teckning med foretradesriatt sker genom samtidig
kontant betalning av teckningslikviden hos valfri bank.
Direktregistrerade aktiedgare har fran VPC erhallit en
fortryckt inbetalningsavi tillsammans med
emissionsredovisningen. Teckning genom betalning ska
ske med den utsdnda fortryckta inbetalningsavin fran
VPC. I de fall ett annat antal teckningsratter an det som

framgdr av den utsdnda emissionsredovisningen for



teckning utnyttjas kan anmadlningssedel bestéllas fran
StrategiQ Fondkommission AB.

(i)  Inbetalningsavi: 1 det fall samtliga pa

avstamningsdagen  erhdllna  teckningsritter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas. Négon

anmalningssedel ska i sadant fall inte anvdndas.

(i)  Sdrskild anmdlningssedel: 1 det fall ett annat
antal teckningsritter an det som framgar av den
utsinda emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, kan anmdlningssedel bestillas fran
StrategiQ Fondkommission AB pa nedanstaende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall
skickas pa nedanstdende adress och vara StrategiQ
Fondkommission tillhanda senast den 26 februari
2008 kl. 15.00. Observera att anmadlan ar bindande.
Endast en anmadlningssedel per person/juridisk
person kommer att beaktas. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel &r ogiltig och kan
komma att ldmnas utan avseende. Inga tilligg
eller dndringar far goras i den tryckta texten. I det
fall fysisk eller juridisk person inkommer med tva
anmalningssedlar kommer den till Bolaget forst
inkomna teckningsanmadlan att galla.

Adress: StrategiQ Fondkommission AB
Tredje Langgatan 77
SE-413 03 Goteborg
Telefon. 031704 67 80,
Fax 031-704 67 89

Outnyttjade teckningsrdtter

Efter teckningstidens utgang kommer outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran aktiedgarnas VP-
konton utan avisering fran VPC. Observera att efter
saknar outnyttjade

teckningstidens utgdng

teckningsratter varde.
Teckning utan foretradesratt

De teckningsratter som inte utnyttjas for teckning med
foretradesratt kommer att erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning enligt foljande:

(i) Upp till 1.000.000 aktier  till verkstillande

direktor.

(i)  Overskjutande aktier fordelas efter dgarandel till
de aktiedgare som har tecknat utan féretrdde
(6verteckning).

De aktiedgare i Cortendo Invest som  pd
avstamningsdagen dger aktier i Cortendo Invest och vill

teckna ytterligare aktier ska fylla i "Anmaélningssedel

utan foretradesratt” vilken kan erhdllas fran StrategiQ
Fondkommission pa ovanndmnda adress. Teckning utan
foretrade sker under samma period som med
foretradesratt. Nagon betalning ska ej ske i samband
med insandandet av anmalningssedeln.
Anmadlningssedeln ska vara StrategiQ Fondkommission
tillhanda senast den 26 februari 2008 kl. 15.00. Anmalan

ar bindande.
Tilldelning

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan

foretradesrdtt  ldmnas  genom  utsindande av
avrakningsnota. Nagot meddelande utgar ej till dem som

inte erhallit tilldelning.
Erhallande av aktier

Det finns enbart ett aktieslag i Cortendo Invest AB
(publ). Dessa aktier ar denominerade i svenska kronor
och wupprittas enligt svensk raitt, reglerade av
aktiebolagslagen (2005:551). Cortendo Invest AB (publ)
ar registrerat som avstamningsbolag hos VPC AB.
Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart
det kan ske, vilket normalt innebdar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekrdftelse pa att inbokning skett av betalda
tecknade aktier (BTA) pa tecknarens VP-konto. Ar
aktierna fOrvaltarregistrerade sker avisering enligt
respektive forvaltares rutiner.

Rostratt

For samtliga nyemitterade aktier géller, liksom for 6vriga
aktier i Cortendo Invest AB (publ) att varje aktie
berattigar till en (1) rost. Vid bolagsstamman far varje
rostberdttigad rosta for fulla antalet av vederborande
dgda och foretradda aktier utan begransning i rostetalet.
Rostrdtt vid stamman har de som vid stammotillfallet ar
inforda i bolagsstimmoaktieboken fem vardagar fore
stimman samt via fax, brev eller e-post i forvag har
anmalt sig till stamman enligt anvisningar i Bolagets
Bolagsordning.

Utdelningspolicy

Samtliga nyemitterade aktier dger lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinst. Aktier i Cortendo Invest AB
(publ) medfor ratt till andel i Bolagets vinst frdn och
med for rakenskapsiret 2008. Eventuell utdelning
betalas ut efter beslut av drsstimman, forsta gangen
under 2009 och ombesorjes av VPC eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den som
vid av arsstimman faststalld avstamningsdag var
registrerad som dgare i den av VPC AB forda aktieboken.
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Om aktiedgare inte kan nas genom VPC AB kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription.

Utspdadning

Emissionens volym ar begransad till 4 519 814 aktier,
vilket motsvarar ca 33,3 procent av Bolaget vid full
teckning i nyemissionen. I det fall erbjudandet
accepteras i sin helhet ar utspadningen som hogst 33,3
procent.

Utfallet av emissionen

Utfallet av emissionen kommer att redovisas pa Bolagets
hemsida www.cortendo.com, vilket beraknas ske i sista
veckan i mars 2008, alternativt i anslutning till
slutdatum vid en eventuell forlingning av
teckningstiden.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter
uppstar som kan medfora att tidpunkten for att
genomféra Erbjudandet bedéms som olamplig. Sddana
omstdndigheter kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art, och avse saval
omstdndigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet, av styrelsen for
Cortendo Invest AB (publ), bedéms som otillrackligt.
Erbjudandet kan sdlunda helt eller delvis aterkallas.
Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggoras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande. Bolaget har
ej mojlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter det att
handeln med vardepapperen har inletts.

Emissionskostnader

Bolagets emissionskostnader uppgar till drygt SEK
250.000 vid fulltecknad emission.

IFYLLD TECKNINGSANMALAN SKICKAS TILL:

StrategiQ Fondkommission AB
Tredje Langgatan 77
SE-413 03 Goteborg


www.cortendo.com,

BESKRIVNING AV BOLAGET

Cortendo Invest AB (publ) ar ett publikt svenskt
aktiebolag med hemvist i Halmstad och sdte i Goteborg,
Vastra Gotalands lan. Bolagets postadress ar Box 312, SE-
301 08 Halmstad. Telefon +46(0)35-12 54 30. Gallande
lagstiftning for verksamheten ar svensk ratt och Bolagets
juridiska form styrs av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget stiftades av 1996-10-06. Cortendo Invest AB
(publ) inregistrerades darefter vid Bolagsverket 1996-12-
30. Affarsidén bygger pa att utveckla och exploatera
medicinska innovationer avseende lakemedel,
diagnostiska och andra hjidlpmedel inom sjuk- och
hdlsovarden samt jamval dga aktier i bolag som bedriver

sadan verksambhet.

Vidare skall ndmnas att Cortendo Invest AB (publ) har
ett heldgt dotterbolag, Cortendo AB med org nr. 556564-
0330. Detta dotterbolag bildades i huvudsak for att stilla
ut optioner till styrelse och ledande befattningshavare, i
ovrigt har dotterbolaget ingen verksamhet och ar idag
vilande.

Verksamhet

Bolaget har patent med avseende pa att finna en ny
diagnos och skapa behandlingsmetoder avseende det
Metabola syndromet och Diabetes typ 2, baserat pa en
normalisering av

kroppens produktion av

stresshormonet kortisol.
Malsattning och vision

Cortendo Invest AB (publ) har tecknat ett avtal med det
amerikanska biotekniska bolaget DiObex Inc. vilka har
nddvandiga kunskaper och resurser att fortsatt garantera
den framtida medicinska och affarsmdssiga utvecklingen
av produkten.

Tillgangar

Bolagets tillgdngar bestdr huvudsakligen av tva
produkter: CORToo1 (ketoconazole i ny modifierad
beredningsform) och CORToo2 (cis-enanthiomeren av
ketoconazole - 2S4R). Dessa produkter (liksom alla
andra substanser som fungerar som
kortisolsynteshammare) ar skyddade av patent som
tdcker anvandningen av kortisolsynteshammare vid
behandling av det Metabola syndromet och Diabetes typ
2. Effekten av CORToo1 och CORToo2 har bekraftats av
kliniska data fran en “proof of concept”-studie samt Fas 1
och Fas 2A studier. Resultaten frdn dessa studier

bekraftar Bolagets koncept och visar att CORToo1 har en
bra effekt pa en rad metabola nyckelvariabler sdsom
glukosnivder,  blodtryck,  plasmakolesterol  och
levervarden. CORToo2 forefaller ha forbattrad effekt-
och safetyprofil jamfért med CORToo1 vilket f6r
narvarande utvirderas i en fas 2B-studie. DiObex Inc.
utvarderar aven mojligheten att anvinda CORToo2 mot
kronisk njursjukdom (CKD) fororsakat av diabetes. Det
ar planerat for kliniska fas 2A studier under andra
kvartalet 2008.

Patent

Cortendo Invest Ab (publ) har byggt upp en bred
patentportfolj med anvandar- och formuleringspatent
som tacker anvandningen av ketoconazole, dess derivat,
andra  kortisolsynteshdmmare och farmaceutiska
formuleringar av dessa substanser for behandling av det
Metabola syndromet och Diabetes typ 2. Patentskyddet
avser alla nuvarande och framtida substanser som har
effekt ndgonstans utefter den hypothalama-hypofys-
binjureaxeln. En sammanstallning av nuvarande patent
med aktuell status aterfinns vid kontakt med Bolaget.

Marknad

Metabola syndromet och Diabetes typ 2 ar stora och
snabbt vaxande sjukdomsomraden. Dessa sjukdomar
tillgodosedda
patienterna  och  stora

karaktdriseras av =~ mdnga  icke
behandlingsbehov ~ hos
samhdllskostnader. Det finns for ndrvarande inget
registrerat ldkemedel fo6r behandling av Metabola
syndromet, ett sjukdomstillstdind som cirka 47 miljoner
personer i USA lider av. Dessa patienter behandlas
darfor fér ndarvarande symptomatiskt med multipla
diabetes-,  blodtryck-  och
likemedel. Ar 2002

lakemedel, sdsom
lipidsankande berdknades
marknaden for enbart diabeteslakemedel uppga till Gver

9 miljarder USD.

Det finns sdledes stora potentiella behov och mojligheter
for nya lakemedel med ny verkningsmekanism som
komplement till existerande behandlingsformer.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

STYRELSE
EIGIL STRAY SPETALEN

Fodd 1966

Ordforande i Cortendo Invest AB (publ) styrelse sedan
juli 2006 .

Aktieinnehav i Cortendo Invest AB (publ): 991 795

LARS MARTIN HAUGEN

Fodd 1953

Ledamot i Cortendo Invest AB (publ) styrelse sedan juli
2006.

Aktieinnehav i Cortendo Invest AB (publ): 684 0oo

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
TROND LOVLI

Verkstallande direktor

REVISOR
BJORN GRUNDVALL

Fodd 1955

Ordinarie revisor i Cortendo Invest AB (publ) sedan
november 1997

Auktoriserad revisor vid Ernst & Young

GRETHE STOA BIRKETVEDT

Fodd 1942

Ledamot i Cortendo Invest AB (publ) styrelse sedan juli
2004.

Aktieinnehav i Cortendo Invest AB (publ): 98 ooo

JENNIE BLOMQUIST

Fodd 1975

Suppleant i Cortendo Invest AB (publ) styrelse sedan
2006.

Aktieinnehav i Cortendo Invest AB (publ): 23 500

10



Personuppgifter

Ingen i styrelsen eller beskrivna ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit
foremal f6r utredning eller doémts for nagot
bedragerirelaterat brottmadl, haft naringsférbud eller i
ovrigt anklagats av eller fatt sanktioner riktade mot sig
fran myndigheter eller godkdnda
yrkessammanslutningar. Det finns inte ndgra interna
intressekonflikter, varken mellan dessa personer eller
mellan ndgon enskild av dem och Bolaget. Ingen har
nagot avtal med Bolaget om ersittning efter respektive
uppdrags upphorande. Det foreligger heller inga
familjeband  mellan  styrelseledaméter,  ledande
befattningshavare eller Bolagets stiftare. Vidare
foreligger det inte ndgra inskrdnkningar i angivna
personers ratt att fritt forfoga Over sitt aktieinnehav i
Bolaget.

Avtal och transaktioner med narstaende

Ingen av styrelseledamoéterna, ledande befattningshavare
eller Bolagets revisor har - varken sjdlva, via bolag eller
genom ndrstdende, haft ndgon direkt delaktighet i
affdrstransaktion genomférd av Bolaget, som var eller ar
ovanlig till sin karaktdr eller sina villkor. Bolaget har inte
lamnat 1dn, garantier eller borgensforbindelser till
féorman for styrelseledamoéterna, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget.

Loner och ersdttningar

Enligt bolagsstimmans beslut 2007-06-20 utgar ingen
ersittning till styrelsen i Cortendo Invest AB (publ).
Erséttning till revisor utgar enligt faktura. Beloppen for
2004 - 2006 framgar av Not 2 i kapitlet Finansiell
Information i denna emissionshandling.

Arbetsordning

Styrelsen styrs av en arbetsordning som revideras
arligen. Instruktion fér VD har upprattats av styrelsen.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Cortendo Invest AB (publ), org nr 556537-6554, inregistrerades vid Bolagsverket den 1996-12-30 och har bedrivit

verksamhet med nuvarande affdrsinriktning. Bolaget dr ett publikt aktiebolag som regleras av den svenska

aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktiedata med presentation av dgarforhdllanden har tagits fram frdn

Bolagets aktiebok per den 31 januari 2008. Bifogad bolagsordning har faststdllts vid bolagsstimman dr 2007.

AGARFORHALLANDEN
Agarstruktur per 2008-01-31, fore aktuell Antal aktier ~ Procent-
emission andel
Kristianro A/S 1150 385 11,6
Strata A/S 975149 10,8
Normandie A/S 684 000 8,6
Connect Venture A/S 533 963 6,0
Per Mdrin 505 100 5,6
SEB Securities Services 411 040 4,5
Ernest Eichenberg 356 225 3,9
Ferncliff AS 340 000 3,8
Erik Skjeggestad 209 688 2,3
Solon A/S 186 390 2,1
Ovriga 3687688 40,8
Totalt 9 039 628 100,0
Agarstruktur per 2008-02-27, efter aktuell Antal aktier ~ Procent-
emission andel
Kristianro A/S 1150 385 7,3
Strata A/S 975149 7,2
Normandie A/S 684 000 5,0
Connect Venture A/S 533 963 3,9
Per Mdrin 505 100 3,7
SEB Securities Services 411 040 3,0
Ernest Eichenberg 356 225 2,6
Ferncliff AS 340 000 2,5
Erik Skjeggestad 209 688 15
Solon A/S 186 390 14
Ovriga 8 207502 61,9
Totalt 13 559 442 100,0

AKTIEN

Aktiekapitalet fore nyemissionen dr SEK 9 o039 628
fordelat pa 9 o039 628 aktier. Forestdende emission
kommer att 6ka aktiekapitalet med upp till SEK 4 519 814
fordelat pa 4519 814 aktier. Aktiekapitalet efter
nyemissionen kommer att bli SEK 13 559 442 fordelat pa

13 559 442 aktier.
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BOLAGSORDNING

§ 1 FIRMA

Bolagets firma ar Cortendo Invest AB (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Goteborgs kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall utveckla och exploatera medicinska innovationer avseende lakemedel, diagnostiska och andra hjalpmedel
inom sjuk- och hdlsovarden samt jamval dga aktier i bolag som bedriver sddan verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 3.500.000 kronor och hogst 14.000.000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER

Bolagets aktier skall utgora lagst 3.500.000 aktier och hégst 14.000.000 aktier.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter. For beslut i styrelsen skall fordras en majoritet om 75% av de
ndrvarande ledamoternas roster. Ledaméterna valjs drligen pa drsstamma for tiden intill dess ndsta arsstamma hallits.

§ 7 SUPPLEANTER

Styrelsen skall besta av lagst en och hogst tre suppleanter. Suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill dess
ndsta arsstamma hallits.

§ 8 REVISORER

Bolaget skall ha lagst en och hogst tva revisorer.
§ 9 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungorelse i Post och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet eller annan
rikstackande tidning tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fore stamma.
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For att fa deltaga i bolagsstaimma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhdllandena fem vardagar fore stamman och dels anmadla sig hos bolaget senast kl. 16.00 den dag
som anges i kallelse till stamman. Denna dag far inte vara s6ndag, annan allmdn helgdag, 16rdag midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stamman.

§ 10 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 1 ARSSTAMMA

Arsstimma halls en gang arligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgdng. P4 arsstimma skall foljande
drenden forekomma till behandling:

Val av ordfdrande vid stimman.
Upprattande och godkannande av rostlangden.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Godkédnnande av dagordning.
Framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.
7. Beslut om
a) faststdllelse av resultatrakning och balansrdkning samt i férekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrdkning,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrakningen; samt
c¢)  ansvarsfrihet t styrelsen och verkstdllande direktoren.
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
9. Val av styrelse samt i forekommande fall revisor och revisorssuppleant.
10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

I NEVN

Vid bolagsstamman far varje rostberdttigad rosta for fulla antalet av honom dgda och/eller foretradda aktier utan
begransning i rostetalet.

Bolagsstamma far hdllas pd annan ort an styrelsens sate.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument (avstamningsférbehall).
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OVRIG INFORMATION

Firma

Cortendo Invest AB (publ), organisationsnummer
556537-6554, ar ett publikt aktiebolag som regleras av
svenska aktiebolagslagen (2005:551) och har sin hemvist i
Halmstad och sate i Goteborg, Vastra Gotaland. Bolaget
stiftades av Per Marin 1996-10-06. Cortendo Invest AB
(publ) inregistrerades dérefter vid Bolagsverket 1996-12-
30 och har bedrivit verksamhet sedan dess.

Dotterbolag

Cortendo Invest AB (publ) har ett heldgt svenskt privat
dotterbolag, Cortendo Aktiebolag org nr 556564-0330.
Dotterbolaget bildades 1998.

Handlingar som halls tillgiangliga fér inspektion

Stiftelseurkund, bolagsordning och dokumentation
avseende arsredovisning finns tillgdngliga under
kontorstid pa Bolagets kontor, med postadress Box 312,
SE-301 08 Halmstad.

Patent och Immateriella tillgangar

Cortendo Invest AB (publ) dger samtliga rattigheter och
varumdrken som anvdnds i verksamheten. Cortendo
Invest AB (publ) innehar 70 patent som verksamheten

bygger pa.
Domdannamn

Cortendo Invest AB (publ) har registrerat domannamnet
www.cortendo.com och anvander detta aktivt i
verksamheten.

Forsdkringar

Styrelsen bedomer att Cortendo Invest AB (publ) har ett
tillfredsstdllande forsakringsskydd.

Vasentliga avtal

Bolaget har i april 2005 tecknat ett slutgiltigt licensavtal
med DiObex Inc., ett bolag med site i San Fransisco,
USA.

Tvister

Cortendo Invest AB (publ) ar inte och har inte heller
tidigare wvarit part i1 ndgra rattsliga forfaranden,
skattedrenden eller skiljeférfaranden (inklusive &dnnu
icke avgjorda arenden eller sidana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) sedan Bolaget bildades,

och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter for Cortendo Invest AB finansiella stéllning eller
l6nsamhet, forutom for verksamhetsaret 2004 da Bolaget
hade en tvist med tidigare styrelseledamoten och
verkstillande direktéren Jan Ahlstrom om 16n och
uppsdgning. Under 2004 har man genom fo6rlikning dock
kommit till en slutlig uppgorelse som ger Jan Ahlstrém
ersattning i ett for allt med SEK 1.000.000, exklusive
sociala avgifter. Denna skuld &r reglerad och skall
saledes ej paverka erbjudandet.

Bolagskod

Bolaget tillimpar f6r narvarande inte koden f6r
bolagsstyrning.

Aktiedgaravtal m m

Aktierna i Cortendo Invest AB (publ) har inte varit
foremal for nagot uppkopserbjudande. Nagot hembuds-
eller inlésenavtal mellan de storre aktiedgarna finns ej
savitt Bolaget kanner till.

Likvidation

Aktiedgarna har ratt till Overskott vid eventuell
likvidation.
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FINANSIELL INFORMATION

FORVALTNINGSBERATTELSE FOR
RAKENSKAPSARET 2004

Information om verksamheten

Bolaget registrerades den 30 december 1996 och
verksamheten bestdr i att utveckla och exploatera
medicinska innovationer avseende lakemedel,
diagnostiska och andra hjdlpmedel inom sjuk- och
hdlsovard. Rdkenskapsdret har inte inbringat ndagra

intdkter och redovisar en forlust om 2.875.814,80 kronor.

[ likhet med tidigare ar utgér en stor del av
verksamhetens kostnader utgifter f6r forskning,
utveckling och patent.

Framtida utveckling

Styrelsen har under 2004 fattat beslut om emission av
nya aktier vid tva tillfdllen, dels i form av en till utvalda
personer riktad emission till kursen SEK 5 vilket syftade
till att sdkerstdlla att bolagets aktiekapital var intakt,
dels en till de aktiedgare som inte fick tillfalle att delta i
forstndmnda emission riktad emission till samma kurs.
De bada emissionerna ar verkstallda och registrerade.

Dessa bada emissioner har gett bolaget ett
kapitaltillskott om SEK 11.352.625. Detta kapitaltillskott
har anvants till att reglera skulder till fordringsdgare,
finansiera bolagets fortsatta verksamhet samt arbete
med att licensiera ut bolagets patentportfdlj.

Vidare har bolaget i december 2004 tecknat ett exklusivt
licensavtal med DiObex Inc., ett bolag med sate i San
Fransisco, USA. Detta avtal innebar att DiObex Inc.
fram6ver kommer att sta for samtliga kostnader vad
galler forskning och utveckling samt kostnader for att
uppratthalla patentportfljen.

De skulder som bolaget har kvar dr icke rantebdrande
och de forfaller till betalning da bolaget far intdkter som
kan harledas till kommersialisering av produkten.

Legala aspekter

Bolaget har tidigare en tvist med tidigare
styrelseledamoten och verkstdllande direktéren Jan
Ahlstrom om 16n och uppsigningslon. Under 2004 har
man genom forlikning kommit till en slutlig uppgorelse

som ger Jan Ahlstrom ersdttning i ett for allt med SEK

1.000.000, exklusive sociala avgifter. Denna skuld ar
reglerad.

Antagande om bolagets fortsatta drift

Enligt upprattad balansrakning ar eget kapital negativt.
Samtliga av bolagets nedlagda kostnader for forskning
och  utveckling, liksom  patentkostnader  har
kostnadsforts lopande. Styrelsen har beddomt att en
redovisning av vardet av de immateriella tillgangarna
skulle dterstalla det egna kapitalet. Styrelsen anser darfoér
inte att det 4r erforderligt att upprdtta en
kontrollbalansrdakning. Uppgorelsen med
fordringsdgarna om uppskjuten dterbetalning av skulder
innebdr att bolagets likviditet racker for att fortsatta
driften av bolaget under nuvarande forhallanden.
Styrelsen har anda valt att hanskjuta frdgan om bolagets

fortsatta verksamhet till stamman.

Forslag till behandling av resultat

Ansamlad forlust -136 157 161,50
Arets forlust -2 875 814,80
-139 032 976,30

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att arets
forlust 6verfors till ny rakning.

FORVALTNINGSBERATTELSE FOR
RAKENSKAPSARET 2005

Bolaget registrerades den 30 december 1996 och
verksamheten bestdr i att utveckla och exploatera
medicinska innovationer avseende lakemedel,
diagnostiska och andra hjidlpmedel inom sjuk- och
hdlsovard. Rdkenskapsdret har inte inbringat ndagra

intdkter och redovisar en forlust om 1.638.672,38 kronor.
Framtida utveckling

Bolaget har i april 2005 tecknat ett slutgiltigt licensavtal
med DiObex Inc., ett bolag med site i San Fransisco,
USA. Detta avtal innebar att DiObex Inc. framdver
kommer att std for samtliga kostnader vad galler
forskning och utveckling samt kostnader for att
uppratthdlla patentportfdljen. Vidare innebdr dven detta
avtal att bolaget frdn DiObex Oc. i framtiden kommer fa
intdkter i form av royalty pd nettoomsattningen om och
ndr produkten kommer ut pd marknaden.
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DiObex Inc. har den 23 november 2005 ldmnat in en
ansokan till FDA (Food and Drug Administration) i USA
for att genomfora en fas 2a studie med en enantiomer.
Denna ansdkan har beviljats och studien kommer att
starta i USA under forsta kvartalet 2006. Resultaten fran
denna studie forvantas bli klara i mitten av 2006.

DiObex Inc. planerar vidare att under tredje kvartalet
2006 starta en Drug-Drug-Interaction studie, som under
fijarde kvartalet 2006 kommer att foljas av en fas 2b-
studie. Denna fas 2b-studie berdknas pdgd under 2007
och slutféras i slutet av 2007 eller bérjan av 2008.

Bolaget har med anledning av avtalet med DiObex Inc.
reducerat sina kostnader till ett minimum. Dock
kommer man under 2006 aktivt arbeta med att férsoka
pa in nytt kapital i bolaget.

Enligt upprattad balansrakning ar eget kapital negativt.
Samtliga av bolagets nedlagda kostnader for forskning
och  utveckling, liksom  patentkostnader  har
kostnadsforts 16pande. Styrelsen har bedémt att
eventuella framtida intdkter motsvarar historiskt
nedlagda utgifter for patent. Styrelsen anser darfor inte
att  det d&r

kontrollbalansrakning.

erforderligt  att  uppritta en

Antagande om bolagets fortsdtta drift

Bolaget har likvida medel for att fortsitta bedriva
verksamhet till fjarde kvartalet 2006. Med anledning av
detta har styrelsen diskuterat ytterligare kapitaltillskott i
bolaget, i form av en nyemission under 2006. Man har
aven diskuterat att eventuellt avvakta resultaten fran
DiObex Inc. som forvantas bli klara i mitten av 2006,
innan man genomfdr nyemissionen. Bolaget har dven en
overenskommelse med de storsta fordringsdgarna som
betyder att skulden inte forfaller till betalning f6rran
harledas till

bolaget far intikter som kan

kommersialisering av produkten.

Bolaget har under tidigare rakenskapsar stallt ut
1.192.490 optioner.

Till arsstammans férfogande star féljande:

Balanserad forlust -139 032 976,39
Arets resultat -1638 672,38
-140 671 648,77

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att drets
forlust overfors till ny rdkning.

FORVALTNINGSBERATTELSE FOR
RAKENSKAPSARET 2006

Bolaget registrerades den 30 december 1996 och
verksamheten bestdr i att utveckla och exploatera
medicinska innovationer avseende lakemedel,
diagnostiska och andra hjdlpmedel inom sjuk- och
hdlsovard. Under rdkenskapsaret har det genomférts en
riktad nyemission som inbringat 2.785.713 kronor och

2.785.713 nya aktier har stallts ut.
Framtida utveckling

Bolaget har i april 2005 tecknat ett slutligt licensavtal
med DiObex Inc., ett bolag med site i San Fransisco,
USA. Detta slutliga avtal innebdr att DiObex Inc.
framé6ver kommer att sta for samtliga kostnader vad
galler forskning och utveckling samt kostnader for att
uppratthdlla och eventuellt utbka patentportfoljen.
Vidare innebar dven detta avtal att bolaget fran DiObex
Inc. i framtiden kommer att fa intdkter i form av royalty
pa nettoomsattningen om och nar produkten kommer ut
pa marknaden.

DiObex Inc. lamnade den 23 november 2005 in en
ansokan till FDA (Food and Drug Administration) i USA
for att genomfora en fas 2a studie med en enantiomer.
Denna ansokan har beviljats och studien startade i USA
under forsta kvartalet 2006. Resultaten fran denna studie
har lamnats under mars 2007 och var positiva. En press-
release har lamnats fran DiObex Inc., och finns att lisa
pa bolagets hemsida www.cortendo.com.

Antagande om bolagets fortsatta drift

[ samband med att bolaget under rakenskapsdret
genomforde en nyemission har skulden till den stérsta
fordringsdgaren slutreglerats, vilket har pdaverkat att
resultatet blivit positivt. De skulder som bolaget har kvar
ar icke rantebdrande och de forfaller till betalning da

harledas till
kommersialisering av produkten. Med anledning av att

bolaget far intikter som kan
bolagets kapital ar forbrukat togs pa drsstimman 2006
beslut om att fortsitta bedriva verksamhet i bolaget.
Aven kommande arsstimma har att ta stillning till
fortsatt drift av verksamheten. Bolaget har under
tidigare rakenskapsar stallt ut 1.192.490 optioner.

Till arsstimmans forfogande star foljande:

Balanserad forlust -140 671 648
Arets resultat 1840 561
-138 831 087

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten Gverfors i
ny rakning.
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RESULTATRAKNING

Belopp i kronor Not 2006 2005 2004
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2 1828 043 -641173 -3 000 308
Personalkostnader 3 -440 91 -y18 956 527 596
Ovriga rorelseintikter 2 406 52 166 208 995
Ovriga rorelsekostnader -1 611 -297 410 -98 379
Avskrivningar anlaggningstillgangar 4 -19 325 -45 000 -208 868
Rorelseresultat 1368 602 -1350 373 -2 570 964
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande 17 035 22 411 38 888
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter 454 924 -310 711 -323 739
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 0 0 -20 000
Arets resultat 1840 561 -1638 673 -2 875 815
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BALANSRAKNING

Belopp i kronor Not 2006 2005 2004

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och datorer 4 51 328 49 453 126 199

51328 49 453 126 199

Finansiella anldaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 5 80 000 80 000 80 ooo
80 ooo 80 ooo 80 ooo

Summa anldggningstillgangar 131 328 129 453 206 199

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 250 2219 2219

Ovriga fordringar 12 362 13 748 694 188

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 36 872 44 616 75 362
49 484 60 583 771770

Kassa och bank 1941658 826 198 4123 712

Summa omsdttningstillgangar 1901 142 886 781 4895481

Summa tillgangar 2122 470 1016 233 5101 680
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BALANSRAKNING

Belopp i kronor Not 2006 2005 2004

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6

Budet eget kapital

Aktiekapital (8.357.138 aktier) 8357138 5 571 425 5 571 425

Reservfond 130 362 403 130 362 403 130 362 403

138719541 135933 828 135 933 828

Fritt eget kapital

Ansamlad forlust -140 671648  -139 032 976 -136 157 162

Arets vinst 1 840 561 -1 638 672 -2 875 815
-138 831087  -140 671 649 -139 032 976

Summa eget kapital -111 546 -4737 821 -3 099 148

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 17 107 242 314 692 764

Ovriga skulder 11 345 7 640 569 642

Skuld till koncernbolag 75153 75 953 78 310

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 7 2130 411 5 428 146 6 860 113

Summa kortfristiga skulder 2234 016 5754 054 8200 828

Summa eget kapital och skulder 2122 470 1016 233 5101 680

Poster inom linjen

Stallda sdkerheter o o o

Ansvarsforbindelser o o) o]
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER (NOT 1)

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allmanna
rad. Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort
med tidigare dr.

Tillgangar, avsittningar och skulder har varderats till
anskaffningsviarden om inget annat anges nedan.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till
belopp varmed de berdknas inflyta.

Avskrivningsprinciper for anldggningstillgdngar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga

anskaffningsvarden och berdaknad livslangd.
Nedskrivning sker vid bestiende vardenedgang.

Inventarier och datorer skrivs av med 20 procent per dr.
Forsknings-, och utvecklingskostnader

Principen for redovisning av utgifter for forskning och
utveckling, inklusive utgifter for patent, ar att alla
sddana utgifter kostnadsfors.

Koncernredovisning

Med stod av Arsredovisningslagen 7 kap. 3 § har
koncernredovisning ej upprattats.

Skatter

Bolaget har ca 141,7 mkr i outnyttjade underskottsavdrag.
Dessa har inte till nagon del redovisats som tillgang.
Ndgra andra skillnader foreligger inte mellan
skattemadssiga och redovisningsmdssiga varden.

NOTER

NOT 2  UPPLYSNING OM REVISORERS ARVODE
Arvode och 2006 2005 2004
kostnadsersdttning

NOT3 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantal anstillda 2006 2005 2004
Man o o o
Kvinnor 1 1 1

1 1 1
Loner, andra ersattningar

och sociala kostnader

Styrelse och VD o o o
Ovriga anstillda 331513 312 127 -72.674
Totalt 331513 312 127 -72 674
Sociala kostnader 109 398 106 829 -454 923
(varav pensionskostnader) 19 032 19 032 -721 246

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella 2006 2005 2004
anlaggningstillgangar

Inventarier och datorer

Ernst & Young
Revisionsuppdrag 50 000 50 000 50 000

50 000 50 000 50 000

Ingdende anskaffningsbevis 488 860 734 449 1225 040
Inkop 21200 21017 126 897
Forsdljning o -160 719 -617 488
Utrangering o -105 887 o
Utgdende ackumulerande 510 060 488 860 734 449
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar -439 407  -608 250 -961334
Arets avskrivningar -19 325 -45 000 -208 686
Upplésning avskrivningar o 213 843 561 952
Utgdende ackumulerade -458 732 -439 407 -608 250
avskrivningar

Utgaende bokfort varde 51328 49 453 126 199
NOT 5 FINANSIELLA ANLAGGNIN GSTILLGANGAR

Aktier i dotterbolag avser 1.000 aktier (100 procent) i
Cortendo AB org. nr 556564-0330 med sdte i Goéteborg.
Bolaget har under rdkenskapsdret inte bedrivit ndgon
verksamhet.
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NOT 6 FORANDRING AV EGET KAPITAL

2006 Aktie- Reserv- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat

IB 5571425 130362403 -139032977  -1638 672

Nyemission 2785713

Erlagd premie

for optionsratt

Disposition av

féregdende ars

resultat

Arets resultat

UB 8357138 130362403  -139 032 977 1840 561

Per den 31 december 2006 forelag 1.192.490 utstdende
optioner med rdtt att teckna 1.192.490 aktier i bolaget.
Rétt att teckna dessa aktier foreligger under perioden
2005-06-30 -- 2007-12-31, varav 892.490 aktier till en kurs
om SEK 5 och 300.000 aktier till en kurs om SEK 2o0.

Per den 31 december 2004 foreldg 100.000 utstiende
optioner med rédtt att teckna 100.000 aktier i bolaget. Av
dessa innehar dotterbolaget o optioner. Ratt att teckna
aktier foreligger under perioden 2003-07-01 -- 2005-06-
30 till en kurs om SEK 37,74. Dessutom finns dtaganden
att utge 892.490 optioner till en kurs om SEK 5 och
300.000 optioner till en kurs om SEK 20 med en
forvantad teckningstid till och med 2006-12-31.

NOT 7 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

2005 Aktie- Reserv- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat

IB 5571425 130 362 403 -136 157 162 -2 875 815

Nyemission

Erlagd premie

for optionsratt

Disposition av -2 875 815 2 875 815

féregdende ars

resultat

Arets resultat -1 638 672

UB 8357138 130362403  -139 032977 -1638 672

Per den 31 december 2006 féreldg 1.192.490 utstdende
optioner med rdtt att teckna 1.192.490 aktier i bolaget.
Rétt att teckna dessa aktier foreligger under perioden
2005-06-30 -- 2007-12-31, varav 892.490 aktier till en kurs
om SEK 5 och 300.000 aktier till en kurs om SEK 2o0.

2004 Aktie- Reserv- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
IB 3300 121732457 -128187176 -7 969 985
900
Nyemission 2270 525 8 492 496
Erlagd premie

for optionsratt

Disposition av -7 969 985 7969 985
féregdende ars

resultat

Arets resultat

UB 5571425 130 224 953 -136 157 162 -2 875 815

2006 2005 2004

Sociala avgifter 23 920 19 659 167 111

Upplupna arvodesersdttningar 1300 000 1300 000 2540 000
konsulter m.fl.

Kostnader for avslutad studie o 2 945161 2726 364

Ovriga poster 806 491 1163 327 1426 638

2130411 5428146 6 860 113
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REVISIONSBERATTELSE 2004

Till arsstdmman i Cortendo Invest AB (publ) Org. nr. 556537-6554

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Cortendo
Invest AB (publ) for rdkenskapsédret 2004. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprittandet av
arsredovisningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om drsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att arsredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I
en revision ingar ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstdllande direktorens tillimpning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nar de
upprattat arsredovisningen samt att utviardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, dtgarder och férhédllanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdoren pd annat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Utan att der paverkar vdrt uttalande vill vi fista uppmdrksamheten pd upplysningarna i férvaltningsberdttelsen som anger
att det egna kapitalet enligt balansrdkning per 31 december 2004 dr negativt och att foretagets kortfristiga skulder éversteg
foretagets totala tillgdngar per detta datum. Bolaget har ingdtt avtal med de storsta fordringsidgarna som ger bolaget en
frist med betalning. Styrelsen har valt att till stimman hdnskjuta frdgan om bolagets fortsatta drift.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens Gvriga
delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststdller resultatrakningen och balansrdkningen, behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 15 juni 2005

Bjorn Grundvall
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2005

Till arsstamman i Cortendo Invest AB (publ) Org. nr. 556537-6554

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i Cortendo
Invest AB (publ) for rakenskapsdret 2005. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprittandet av
arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsikra mig om att drsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I
en revision ingar ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstdllande direktorens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nar de
upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i drsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgiarder och férhdllanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstidllande direktéren pa annat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Nagon kontrollbalansrdkning enligt aktiebolagslagen 25 kap. 13 § har inte upprdttats och av forvaltningsberdttelsen
framgdr att styrelsen inte anser det erforderligt att upprdtta en sidan med beaktande av att utgifter for forskning och
utveckling liksom patent l6pande har kostnadsforts. Virdet pd dessa nedlagda utgifter dr beroende av vilka intdkter som
kan erhdllas och fir betraktas som osdkert. Styrelsen har dock gjort bedémningen att forvintade framtida intdkter
motsvarar historiskt nedlagda utgifter for patent.

Foretagets kortfristiga skulder oOverstiger de totala tillgingarna, men samtidigt foreligger avtal med de stérsta
fordringsdgarna som ger bolaget en frist med betalning. bolaget har trots detta endast likvida medel att fortsdtta
verksamheten till fjdrde kvartalet 2006 och dr beroende av ytterligare tillskott av kapital for dgare. Ordinarie
bolagsstdmma under 2005 tog beslut om fortsatt drift. Frdgan om fortsatt drift bor dven hdnskjutas drsstdmman dr 2006.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med drsredovisningens Gvriga
delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststdller resultatrakningen och balansrdkningen, behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 31 maj 2006

Bjorn Grundvall
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2006

Till arsstdmman i Cortendo Invest AB (publ) Org. nr. 556537-6554

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning i Cortendo
Invest AB (publ) for rakenskapsédret 2006. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprdttandet av
arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebadr att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sdkerhet forsikra mig om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. I
en revision ingar ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstdllande direktorens tillampning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nar de
upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, dtgarder och férhédllanden i bolaget for att kunna bedéma
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pd annat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Av balansrdikningen per 2006-12-31 framgdr att det egna kapitalet dr negativt och att foretagets kortfristiga skulder
overstiger de totala tillgingarna. Samtidigt foreligger 6verenskommelser med bolagets fordringsdgare som ger bolaget frist
med betalning av skulderna.

Nagon kontrollbalansréikning enligt aktiebolagslagen 25 kap. 13 § har inte upprdttats. Pd drsstdmma under dr 2006 togs
beslutet att driva verksamheten vidare. Frdgan om fortsatt drift bér dven hdanskjutas till drsstdmman dr 2007.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och
stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens Gvriga
delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststdller resultatrakningen och balansrdkningen, behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 11 juni 2007

Bjorn Grundvall
Auktoriserad revisor
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som aktualiseras av foreliggande inbjudan att teckna aktier i Cortendo

Invest AB (publ). Sammanfattningen dr baserad pd bestdmmelser som gdllde vid tryckningen av denna

emissionshandling och utgor endast en 6vergripande information om beskattningen av kapitalinkomster for

privatpersoner bosatta i Sverige och utomlands samt for svenska aktiebolag och utlindska juridiska personer.

Den skattemdssiga behandlingen beror emellertid delvis pd den skattskyldiges speciella situation, varfor varje

person som Overvdger att képa aktier bor konsultera sin skatterddgivare om vilka konsekvenser ett innehav och

eventuell framtida forsdljning kan innebdra. For fysiska och juridiska personer bosatta i Sverige gdller nuvarande

skatteregler i samband med denna emissionserbjudande. Beskrivningen gdller inte de fall ddr aktier innehas som

omsdttningstillgdng i ndringsverksamhet eller innehas av handelsbolag.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
beskattas kapitalinkomster sdsom utdelning och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital dr 30 procent Realisationsvinster
pa svenska aktier beskattas med 30 procent i
inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsforlust pa
svenska marknadsnoterade aktier beaktas hela forlusten
forutsatt att forlusten kan kvittas mot realisationsvinst i
ett annat marknadsnoterat aktiebeskattat vardepapper. I
annat fall far férlusten dras av med 70 procent. Avdraget
maste utnyttjas samma ar som forlusten uppkommit.
Om avdraget inte utnyttjas i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduktion
medges med 30 procent av det avdragsgilla underskottet
upp till 100.000 kronor och darutéver med 21 procent.
Utdelning pa aktier i svenska aktiebolag beskattas med
30 procent i inkomstslaget kapital for personer
hemmahorande i Sverige. For aktiedgare i andra lander
utgdr svensk kupongskatt med 30 procent for utdelning.
Denna skattesats dr i allmdnhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal med andra lander. Bolaget tar
ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt. Den prelimindra
skatten innehdlls normalt av VPC eller betrdffande
forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren.

Formogenhetsbeskattning

Aktierna ska for ndrvarande inte tas upp till
formogenhetsbeskattning.

Svenska aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 28 procent skatt. Avdrag for
realisationsforluster vid avyttring av vardepapper sasom
aktier och andra aktieliknande vardepapper som innehas
som kapitalplacering fir dras av endast mot
realisationsvinster vid avyttring av samma slag av

vardepapper. Prelimindrskatt fér utdelning innehalles
inte for svenska aktiebolag. Sarskilda skatteregler galler
for vissa foretagskategorier.

Kupongskatt

For aktiedgare, saval fysiska som juridiska personer, utan
skatterdttslig hemvist i Sverige som erhdller utdelning
fran ett svenskt aktiebolag uttas normalt kupongskatt.
Sarskilda regler géller dock f6r wutdelning pd
naringsbetingade aktier. Skattesatsen &ar 30 procent.
Denna skattesats dr i allmdnhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggér darmed nedsdttning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utbetalningstillfallet - om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberdttigades hemvist foreligger. 1 Sverige
verkstaller normalt VPC eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt. I de fall dir 30 procent kupongskatt
innehalls vid utbetalning till en person som har rétt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller kupongskatt
annars innehallits med for stort belopp kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinster

Aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter, sdval
fysiska som juridiska personer, som &r begransat
skattskyldiga i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller
teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av
teckningsratter kan dock bli féoremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer
som dr begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av bland annat
svenska aktier om de vid ndgot tillfille under det
kalenderdar da avyttringen skett, eller under de
foregiende tio kalenderaren, varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige.
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